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Rekordowe przychody Grupy Azoty po trzech kwartatach 2019 roku

Grupa Azoty osiggneta w IIl kw. 2019 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie
2 564 min zt, czyli 0 239 min zt wiecej niz w analogicznym okresie 2018 roku. Przychody ze sprzedazy po
trzech kwartatach 2019 roku s3 rekordowe w historii Grupy.

Narastajaco, w okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku Grupa wygenerowata 8 666 min zt przychoddéw ze
sprzedazy, 1257 min zt zysku EBITDA i 14,5% marzy EBITDA, uzyskujac wzrost tych wartosci w stosunku do
ubiegtego roku 01465 min zt (przychody), 684 min zt (EBITDA) i 6,6 p.p. (marza EBITDA). Nabyta w listopadzie
ubiegtego roku spdétka Compo Expert w analizowanym okresie wygenerowata dla Grupy 1202 min zt przychoddéw
1103 min zt wyniku EBITDA.

W samym III kw. wynik EBITDA uksztattowat sie na poziomie 316 min zt, a marza EBITDA na poziomie 12,3 %, czyli
wyzszym o odpowiednio 272 min zti10,4 p.p. niz w Il kw. 2018 r. Zysk przed opodatkowaniem wyniést 83 min zt
wobec straty 127 min zt rok wczesniej, a zysk netto 61 min zt wobec straty 117 min zt w Il kw. 2018 r. Zysk na jedna
akcje osiggniety w Il kw. 2019 r. wynidst 0,60 zt (-1,06 zt rok wczesniej), a narastajgco po trzech kwartatach 4,26 zt
(0,18 zt rok wczesniej).

- Powodow do satysfakcji dostarczaja przede wszystkim wyniki naszego podstawowego segmentu Agro.
Stabilizacja w Il kw. biezacego roku cen gazu na najnizszym od wrzesnia 2018 poziomie, a takze wyzsze ceny
nawozow, przetozyty sie na wysoka, bo niemal 16-procentowa, marze EBITDA segmentu. Konsekwentnie
realizujemy inwestycje strategiczne, pozwalajace na optymalizacje produkcji i jej zwiekszenie w podstawowych
segmentach, a takze umozliwiajace dalsza dywersyfikacje przychodow. Jestesmy blisko finalizacji procesu
pozyskiwania finansowania budowy instalacji do produkcji polipropylenu w ramach Projektu ,Polimery Police”.
Przed kilkoma dniami ruszyta emisja akcji Grupy Azoty Zakfady Chemiczne Police — ocenia dr Wojciech Wardacki,
prezes zarzadu Grupy Azoty S.A.

Nawozy

Segment Nawozy uzyskat w Il kw. 2019 przychody w wysokosci 1522 min zt (w tym 334 min zt dotyczy Compo
Expert) wobec 1109 min zt rok wczesniej, osiggajac marze EBITDA w wysokosci 12,9%, podczas gdy

w porownywalnym okresie ubiegtego roku marza byta ujemna (minus 7,6%). W ujeciu narastajgcym od poczatku
roku segment wygenerowat w sumie 5191 min zt przychodéw (w tym 1202 min zt dotyczy Compo Expert) i 15,7%
marzy EBITDA, czyli wielkosci duzo wyzsze niz odnotowane przed rokiem (3 426 mln zt przychodéw, 0,5% marzy
EBITDA). Relatywnie wysokie marze w segmencie sg wynikiem utrzymywania sie w 2019 roku wyzszych cen
produktéw oraz nizszych (o ok. 30%) cen gazu ziemnego.



Tworzywa

Il kw. br. to kolejny okres stabszych wynikéw segmentu. Przychody ze sprzedazy wynosity 339 min zt (spadek
025 min zt r/r), a marza EBITDA 0,9% (spadek 0 7,9 p.p r/r). W ujeciu narastajgcym taczne przychody wyniosty
1129 min zt (spadek o 65 min zt r/r), a marza EBITDA uksztattowata sie na poziomie 7,4% (spadek o 5,3 p.p. r/r).

W ujeciu narastajacym ceny gtéwnych surowcoéw (fenolu i benzenu) pozostawaty nizsze niz przed rokiem. Ceny
kluczowego produktu — poliamidu naturalnego, odpowiedzialnego za 80% przychoddw segmentu — byty w tym
okresie o ok. 8% r/r nizsze, jednak wyzszy o ok. 6% r/r wolumen sprzedazy przetozyt sie na zblizony do ubiegtego
roku poziom przychoddéw na tym produkcie. Rynek tworzyw nie ulegt w ostatnich miesigcach znaczacej zmianie
i jest wcigz ksztattowana przez duza podaz i niski, cho¢ nieco zwiekszajacy sie, popyt (gtdwnie w branzy
opakowan). Zapotrzebowanie z sektora motoryzacji pozostaje stabe i wiekszos¢ analitykow nie oczekuje
potencjalnego ozywienia w najblizszym czasie.

Chemia

W poréwnaniu do wynikdw z ubiegtego roku segment Chemia odnotowat w Il kw. br. obnizenie przychoddéw do
poziomu 574 min zt (tj. 0 24,0% r/r) przy jednoczesnym wzroscie marzy EBITDA o 3,3 p.p. do poziomu 7,3%.
Wolumeny sprzedazy kluczowych produktéw segmentu, tj. mocznika technicznego, alkoholi OXO, melaminy

i bieli tytanowej, ulegty w tym okresie zmniejszeniu, podobnie ich ceny (wyjatkiem — mocznik techniczny).
Jedynie NOXy oraz pozostate roztwory mocznika odnotowaty wzrost przychodéw ze sprzedazy. Narastajaco
przychody i marza EBITDA uksztattowaty sie na poziomie odpowiednio 2 008 min zt (obnizenie o0 11,5% r/r) i 10,4%
(obnizenie 0 0,5 p.p. r/r).

- Niekorzystna sytuacja wciaz panuje na rynku tworzyw. Wynika to ze spowolnienia gospodarczego, wojny celnej
na linii USA-Chiny i przeciagajacego sie Brexitu, ktory jest istotnym czynnikiem niepewnosci dla gospodarek
krajow Unii Europejskiej. Wszystko to wptywa na niski popyt i wysoka podaz poliamidu, a w konsekwencji
obnizke cen i niska marze segmentu Tworzywa. W perspektywie dfugoterminowej spodziewamy sie jednak
ozywienia, a duza szanse widzimy w rozwoju sektora motoryzacyjnego w kierunku pojazdow elektrycznych -
komentuje Pawet tapirski, wiceprezes zarzadu odpowiedzialny za finanse Grupy Azoty S.A.

Grupa Azoty to zdecydowany lider w Polsce i jedna z kluczowych grup kapitatowych branzy nawozowo-
chemicznej w Europie. Zajmuje druga pozycje w Unii Europejskiej w produkcji nawozéw azotowych

i wielosktadnikowych, a takie produkty jak melamina, kaprolaktam, poliamid, alkohole OXO, plastyfikatory czy
biel tytanowa maja réwnie silng pozycje w sektorze chemicznym, znajdujac zastosowanie w wielu gateziach
przemystu. Kluczowe spoétki Grupy Azoty w Polsce s3 zlokalizowane w Tarnowie, Putawach, Policach

i Kedzierzynie-Kozlu. Do zagranicznych aktywow Grupy Azoty nalezy dziatajgca w sektorze tworzyw sztucznych
spotka ATT Polymers z siedziba w niemieckim Guben oraz Grupa COMPO EXPERT z zaktadami w niemieckim
Krefeld i hiszpanskim Vall d'Uixé, jeden z czotowych podmiotéw swiatowego rynku nawozdw specjalistycznych
dla odbiorcéw profesjonalnych.
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